Ata n.° 09/2022

Ata da Nona Reunido Extraordinaria do Comité de Investimentos e
Conselho Deliberativo do Fundo de Previdéncia de Nova Aurora —
Previnova

Ao décimo segundo dia do més de Setembro do ano de dois mil e vinte e dois, as
treze horas e trinta minutos, reuniram-se nas dependéncias da sala da Previnova,
situada na Av. Sao Luiz, 995, para a Reunido Extraordinaria do Comité de
Investimentos e Conselho Administrativo da Previnova, verificado o quérum,
reuniram-se: Samuel Ozorio Bueno, Marco Takeshi Ito e Mariana Morais da Silva,
(Comité de Investimentos), Ligian Ferreira Barbosa (Conselho Administrativo),
Barbara Mendes Richick (Conselho Administrativo), Antonio Donizeti Alegra
(Tesoureiro). O Sr. Samuel Ozério Bueno iniciou a reunido dando boas vindas a
todos os presentes. Em seguida foi aprovada a seguinte ordem do dia: a) Diminuicdo
da posi¢éo em Fundos IRF-M1 e alocagdo em Fundos Referenciados DI e pequeno
aporte em fundo Multimercado. O Comité iniciou a Reunido explicando a respeito da
moderada deflagdo de 0,68% e 0,36% nos meses de julho e agosto de 2022
respectivamente. A esse respeito, o comité informou que ha consenso no mercado
de que a queda da inflagdo nao é sustentavel, e que economistas esperam o retorno
da inflagao ja no ano que vem. Embora o boletim focus de nove de setembro de dois
mil e vinte e dois aponte para manutengso da taxa Selic, em reuniio na mesma
semana, o presidente do bacen Roberto Campos Neto, sinalizou pelo possivel
aumento da Selic. Dentro dessa expectativa, os membros presentes concordaram
em desfazer posigdo em hum milhdo quinhentos mil reais do Fundo de Investimento
IRFM-1 do banco do brasil, e dividir esse montante em trezentos mil no Fundo de
Investimento Caixa Juros e Moedas Fl Multimercado LP, oitocentos mil reais no FI
Caixa Alianga Titulos Publicos Fl Renda Fix e quatrocentos mil reais no Fl Caixa
BRASIL Titulos publicos RF LP. Com a aprovag&o de todos os membros presentes,
o Presidente franqueou a palavra e como ninguém fez uso da mesma, encerrou a
reuniao as quatorze horas e trinta minutos, da qual eu, Marco Takeshi Ito, membro
do comité, lavrei a presente ata/rgue apos lida e aprovada, foi_assinada pelos
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Politica monetaria

Campos Neto: “Vamos avaliar um possivel ajuste final em
setembro”

No Copom de agosto, o BC disse que avaliaria “a necessidade de um ajuste residual, de menor
magnitude, em sua préxima reunido”.

Por Estadéo Contetido
6 set 2022 07h27-Atualizado 1 semana atras

O presidente do Banco Central, Roberto Campos Neto, sinalizou na segunda-
feira (5) que a decisdo do Comité de Politica Monetaria (Copom) deste més
esta em aberto e que o colegiado vai avaliar “um possivel ajuste final” da taxa
Selic, atualmente em 13,75%. Ontem, o Boletim Focus mostrou manutencéo
da expectativa do mercado financeiro em 13,75% no fim deste ano e aumento
da expectativa no fim de 2023 a 11,25%.
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0,25 ponto porcentual da Selic este més. No Copom de agosto, o BC disse
que avaliaria “a necessidade de um ajuste residual, de menor magnitude, em
sua préxima reunido”.

Como em sua Ultima apresentagdo, Campos Neto disse que a batalha da
inflagéo n&o esta ganha e que “n&o é para comemorar’, apesar da melhora
recente do IPCA — indice oficial de inflagdo — e das expectativas de 2022. O
presidente do BC voltou a destacar que o principal motivo para melhora no
curto prazo séo as medidas de desoneragéo tributéria do governo, mas citou
que ha noticias mais favoraveis em “outros indices” na margem. Campos
Neto ainda avaliou que ha uma reprecificagéo da inércia para 2023, gue fica
menor com as expectativas cadentes para este ano.

Segundo ele, a comunicagéo é muito importante para terminar o trabalho do
ciclo de aperto monetério e o BC vai comunicar passo a passo o que
pretende fazer, mas, em momentos de maior incerteza, tende a falar menos.
Ele lembrou que ha muita incerteza sobre o retorno da cobranga de impostos
federais sobre combustiveis em 2023, assim como sobre o financiamento do
Auxilio Brasil.

Campos Neto ainda disse que ha muito do processo j4 realizado de alta de
juros que ainda néo fez efeito. “Entendemos que, em algum momento para e
espera o efeito. Mas entendemos que temos meta e queremos fazer a
convergéncia para meta”, frisou. Ele ainda destacou que, com o histérico de
indexacg&o no Brasil, o BC sempre tenta navegar evitando “fazer de menos”
nos juros.
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Roberto Campos Neto indica nova alta da Selic

Durante sua participagdo no evento Valor 1000, Roberto Campos Neto, presidente do Banco
Central (https:/~/www.bch.gov.br/), afirmou que a batalha contra a inflagio ndo esta ganha, e
com isso, a autoridade monetaria ainda nao vislumbra cortes na taxa de juros.

RCN iniciou sua fala comentando sobre as enormes dificuldades da Europa, que ja vive um
cenario de recessdo, os esforcos do mundo em lidar com a inflagio e ressaltou que a situagdo
inspira cuidados, mas que no Brasil "basicamente, o trabalho esta feito"

O presidente do BC ainda afirmou que os governos das maiores ecohomias do mundo tém
adotado medidas para compensar o aumento da inflagdo de varias formas, com gastos entre
1.5% e 2% do PIB.

"A principal pergunta hoje € se inflagdo vai continuar alta com desaceleragdo econémica no
mundo. Os ativos podem softer uma reprecificacdo com Fed e com desaceleragéo global’, disse.

Leia também: agenda do investidor 5 a 9./9 (https://cmcapital.com.br/ blog/agenda-do-
investidor-5-a-9-9/)
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Roberto Campos Neto, do Banco Central, indica alta da Selic

O presidente do Banco Central afirmou ainda que o Brasil tera trés meses consecutivos de
deflagdio, mas a batalha ndo esta ganha. Segundo ele, o BC nio pensa em queda de juros neste
momento, mas sim em finalizar o trabalho de convergéncia da inflagio para as metas. As
declaragdes foram feitas durante o evento Valor 1000, do jornal Valor Econémico, em Sio Paulo.

Segundo Campos Neto, como o Brasil iniciou o processo de alta de juros antes das demais
economias do mundo, ha uma expectativa do mercado de que o trabalho esta feito e de gue os
juros devem comegar a cair.

“A gente tem comunicado que a gente ndo pensa em queda de juros, mas finalizar o trabalho,
que significa convergir a inflagdo. A gente entende que a inflagio teve alguma melhora recente
por medidas do governo. Tem uma outra melhora que vem acompanhada disso, mas ha um
elemento de preocupagao grande. Vamos passar por 3 meses de deflagdo, mas batalha ndo esta
ganha’, disse.

Medidas que ajudaram

A autoridade monetaria destacou que grande parte do efeito positivo observado nos recentes
dados de inflagdo ¢ fruto de medidas do governo para conter os pregos administrados, como
energia e combustiveis, reforcando que a atual estratégia do Banco Central permanece igual a
apresentada em agosto pelo Comité de Politica Monetaria (Copom), de que seguira vigilante e
analisara um possivel ajuste final na taxa Selic neste més. “A inflacio ainda tem caracteristicas
gue inspiram cuidados’, disse.

Mar de incertezas

Em seu discurso, Roberto Campos Neto afirmou que o Banco Central “continua navegando em
um ambiente de alta incerteza’, citando questdes ainda em aberto envolvendo politicas do
governo, como a fonte de financiamento para o Auxilio Brasil turbinado em 2023 e a continuidade
das desoneracdes sobre combustiveis.

Foi neste momento que o presidente do BC deixou no ar a possibilidade de uma nova alta da
Selic na proxima reunido do Comité de Politica Monetaria (Copom). *A gente tem comunicado
que a gente nao olha, ndo pensa em queda de juros neste momento. A gente pensa em finalizar
o trabalho. Finalizar o trabalho significa convergir a inflacdo”, disse RCN.

Leia também: Perspectivas para o crescimento de 2022
(https:/~/cmcapital.com.br/blog/perspectivas-para-o-crescimento-de-2022/)

Inflag@o atinge o pico

Para Campos Neto, a inflagdo acumulada em 12 meses atingiu o pico no Brasil e se prepara para
uma melhora, impactada assiduamente pelas medidas de cortes de tributos, acrescentando que
0 recuo de precos também gera efeito benigno na inércia para 2023. No entanto, ele ponderou
que ainda nao & possivel comemorar e mencionou preocupagio com a inflagéo relacionada ao
setor de servicos.

"Ainda tem elementos de preocupacdo grande e a mensagem é que a gente precisa combater
esse processo entendendo que a gente vai passar por trés meses de deflagdo, muito
provavelmente, mas que a batalha ndo esta ganha”, afirmou a autoridade monetaria.

Ainda durante seu discurso, o presidente ponderou que o Copom precisara se debrugar sobre
dados do mercado de trabalho no pais, que tem registrado surpresas positivas, com possivel
reducao do espago para expansdo sem gerar pressoes inflacionarias.

Ele afirmou que ha mudangas estruturais em relacdo & mao de obra no mundo e que ha
preocupagao em saber se esse movimento esta ocorrendo no Brasil. Por fim, Roberto Campos
Neto voltou a dizer que o mercado tem entendimento de que o mercado tem entendimento de
que o trabalho da autoridade monetaria no manejo da taxa de juros para controlar a inflacio
‘basicamente ja esta feito’, ja esperando uma queda de juros a frente.

Quer receber contetidos sobre economia e mercado financeiro? Se inscreve no nosso canal do
YouTube (https://www,youtube.com/c/CMCapital).
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